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Marknadsoversikt

Inflationen i Sverige har under bdrjan av 2026 fortsatt att falla tillbaka och ligger nu
nara Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Detta tyder pa att de rantehdjningar
som genomfoérts under de senaste aren har haft effekt och bidragit till att dampa
prisdkningstakten i ekonomin. Samtidigt befinner sig ekonomin fortfarande i ett
kansligt lage. Den ekonomiska tillvaxten har varit relativt svag under den senaste
tiden, delvis som en foljd av hogre rantor och ett mer aterhallsamt
konsumtionsmoénster hos hushallen. De svenska hushallen har en relativt hog
skuldsattning i internationell jamférelse, vilket gér ekonomin mer kanslig for
forandringar i rantelaget. Nar rantorna stiger 6kar hushallens rantekostnader, vilket
kan paverka konsumtionen och darmed dven den ekonomiska aktiviteten.

Utvecklingen framat for svensk ekonomi kommer dock i stor utstrackning att
paverkas av faktorer i omvarlden. Geopolitiska spanningar, utvecklingen pa
energimarknaderna samt den globala konjunkturen ar viktiga faktorer som kan
paverka bade inflation och ekonomisk tillvaxt. Darfér foljer marknaden sarskilt
centralbankernas rantebesked och ny makrostatistik, vilka ofta fungerar som viktiga
signaler for hur den framtida ekonomiska utvecklingen kommer att se ut. Det har
varit tuffa perioder féor omvalden under en langre period och den svenska ekonomin
har trots statt starkt pa sina ben under dessa pafrestningar. Men som ett litet
ekonomisk land sa blir vi paverkade.

Ett tydligt inslag i februarihandeln var det starka utspelet pa europa-marknaden dar
historiska toppar naddes till foljd av starka bolagsrapporter och fallande inflation.
Oron kring héga varderingar inom techindustrin satte press pa den amerikanska
marknaden som motte harda motgangar. En positiv och stabilare marknad visar sig i
sverige vars storbolag fortsatter visa styrka och forvantas ge rekordhéga utdelningar.

Den svenska kronan fortsatte att visa pa styrka till foljd av goda framtidsutsikter och
starka statsfinanser. Utvecklingen mot euron var relativt stabil men nagot gynnsam
for kronan, medan dollarns utspel var nagot mer volatilt till féljd av bland annat
investerares hdéga undervikt i dollarn. Utvecklingen pa radvarumarknaden har varit
extremt volatil, huvudsakligen till foljd av geopolitik och tekniska signaler.
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17 TradingView

EUR/SEK

Starka statsfinanser och goda
tillvaxtutsikter fortsatter gagna kronan pa
sikt, bade gentemot dollarn och euron.
Rantelaget fran bade ECB och
riksbanken var oférandrat och ett mjukt
inflationslage i eurozonen ledde till en
relativt stabil utveckling for EUR/SEK
under februari, med viss kronstyrka.
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USD/SEK

Dollarn har visat pa en viss
aterhamtning sedan bottennoteringen i
januari, men den senaste
undersdékningen fran Bank of America
visar att investerarnas undervikt i dollarn
natt rekordhoéga nivaer, vilket 6kar
risken for volatila kursrérelser.
Kombinerat med Trumps nya tullar och
oro for konflikt i Mellandstern har
osakerheten okat ytterligare.

Graferna ar inhamtade fran TradingView.
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Guld

Priset pa olja visade pa en 6vergripande
uppattrend, med nagot volatila
kursrorelser under manadens gang.
Risken for stérningar i Hormuzsundet
till foljd av politiska oroligheter i Iran
och risken for uppblossning av en
konflikt kan paverka det globala
oljepriset genom att dka riskpremien,
da storningar i omradet kan leda till
stora férandringar i den kvantitet olja
som passerar genom omradet.

Guld drabbades av en initial nedgang i
bbérjan av manaden men priset har sedan
dess aterhamtat sig och kursen
stabiliserats, och guldet fortsatter att
handlas runt historiskt héga noteringar.
Geopolitiska risker, svagare dollar och en
oférutsagbar handelspolitik fortsatter gora
adelmetaller till attraktiva tillgangar for
investerare.
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Graferna ar inhamtade fran TradingView.
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Silver nddde exceptionella nivder under januari men manaden avslutades med
en kraftig korrigering. Den extrema volatiliteten har praglat kursen aven i
februari. Volatiliteten tros huvudsakligen vara markandsteknisk och bero pa
vinsthemtagningar samt en mer spekulativ marknad da fundamentala nyheter i
begransad utstrackning kan férklara de sa pass kraftiga prisrorelserna.

Graferna ar inhamtade fran TradingView.
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Enligt den preliminara statistiken fran Statistiska centralbyran (SCB) uppgick
inflationstakten i Sverige i februari manad till 1,7 procent matt med KPIF
(Konsumentprisindex med fast ranta). Detta innebar att inflationen fortsatte att
avta jamfort med tidigare manader vilket var nagot ovantat. KPIF ar det
inflationsmatt som Riksbanken anvander som malvariabel i penningpolitiken, dar
inflationsmalet ar 2 procent.

For att analysera den mer underliggande inflationen anvands ofta mattet KPIF-XE,
vilket exkluderar energipriser. Energi betraktas som en volatil komponent vars
prisutveckling i stor utstrackning paverkas av internationella faktorer sdsom
energimarknader och geopolitik. Genom att exkludera energi kan KPIF-XE ge en
tydligare bild av det mer langsiktiga inflationstrycket i ekonomin.

Inflationsutvecklingen under februari indikerar att prisékningstakten i svensk
ekonomi har fortsatt att dampas jamfort med tidigare ar, da inflationen under
perioden 2022-2023 nadde betydligt hdgre nivaer. Att inflationen nu ligger nara
Riksbankens mal tyder pa att den stramare penningpolitiken under de senaste
aren har bidragit till att stabilisera prisutvecklingen.

Vad ar snabb-inflation? Snabb-Inflation

Procent

Snabb-inflation ar en tidig ‘
uppskattning av inflationssiffran

som publiceras 5 arbetsdagar

innan den ordinarie KPI mattet

slapps. Snabb-inflation bygger pa
preliminara data som sedan _\
granskas for att slappa den \ )
ordinarie siffran.

Ménad

1.7 0,5%
Snabb-KPIF Snabb-KPI Snabb-KPIF-XE
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Grafen ar inhamtad fradn ekonomifakta.se
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har dkat kraftigt under de senaste
decennierna. Sedan mitten av 1990-
talet har skulderna stigit kontinuerligt

och uppgick under tredje kvartalet 2025

till drygt 5 000 miljarder kronor, vilket

motsvarar ungefar Sveriges arliga BNP. -
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Enligt SEB:s sparbarometer uppgick hushallens totala skulder till cirka 5 482
miljarder kronor i slutet av 2025, efter en 6kning med omkring 43 miljarder
kronor under fjarde kvartalet. Samtidigt 6kade hushallens tillgangar till dver 30
000 miljarder kronor, vilket innebar att hushallens nettoformogenhet fortsatte att

Oka trots den hoga skuldsattningen. Den hoéga skuldsattningen innebar dock
Hushallens skuldkvot att svenska hushall ar relativt kansliga for
forandringar i rantelaget. Nar rantorna
) stiger 6kar hushallens rantekostnader,
~ vilket kan paverka bade konsumtion och
' den makroekonomiska utvecklingen.
Samtidigt visar utvecklingen under 2025
M att hushallens finansiella tillgdngar har
a vuxit snabbare an skulderna, vilket har
X bidragit till att starka hushallens totala
o et At v Sopt formogenhetsstallning. utvecklingen med
de nya bolaneregleringar kan komma att
6ka hushallensskuldsattning nagot, men

det blir ndgot att halla koll pa framover.

Grafen ar inhamtad fran ekonomifakta.se
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Framtid

Framat forvantas den svenska ekonomin gradvis aternamta sig efter en period av
hég inflation och svag tillvaxt och detta ifall konflikten i mellandstern lugnar sig. Flera
prognoser pekar pa att inflationen kommer att stabiliseras kring eller under
Riksbankens inflationsmal pa 2 procent under de kommande aren, vilket skapar
battre forutsattningar for en mer stabil ekonomisk utveckling. Samtidigt vantas den
ekonomiska tillvaxten starkas. Prognoser fran bade internationella organisationer och
banker indikerar att Sveriges BNP-tillvaxt kan 6ka till omkring 2-3 procent under
2026, vilket skulle innebara en tydlig forbattring jamfort med tidigare ar av
lagkonjunktur.

Penningpolitiken vantas forbli relativt stabil pa kort sikt. Riksbanken har valt att halla
styrrantan kring 1,75 procent och beddmer att denna niva kan bidra till att bade
stabilisera inflationen och starka konjunkturen framaover.

Trots de forbattrade utsikterna finns dock flera osakerhetsfaktorer. Geopolitiska
konflikter, energipriser och den globala ekonomiska utvecklingen kan paverka
inflationen och den ekonomiska tillvaxten. Exempelvis kan stigande energipriser till
foljd av internationella konflikter skapa nya inflationsimpulser och darmed paverka
centralbankernas rantebeslut.

Den 1 april lyfts de nya regleringarna in om bolan, det ska bli spannande att folja om
det kommer att lyfta bostadsmarknaden, eller om den fortsatt kommmer stanna kylig
pagrund av oroligheterna i omvarlden.

Vi hors i April !
/ Josefin Nilsson & Kian LOfgren  eveeccrrrssssssrsmsrssssssserenes

Viktiga datum i framéver:
18 Mars: Rantebesked FED
19 Mars: Rantebesked Sverige
19 Mars: Rantebesked ECB
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