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Marknadsoversikt

November bdrjade med breda bérsnedgangar, da oron vaxte for att Al-
uppgangen kunde vara borjan pa en bubbla. Laget vande dock efter att
chiptillverkaren Nvidia publicerade en stark kvartalsrapport da farhagorna
mildrades och bdrserna fick nytt momentum.

Trots detta skiftade manga svenska investerare kapital bort fran Al-bolag, med
SAAB som en av de mest kdpta aktierna. Samtidigt dkade nettoinflodet till
Sverigefonder, medan Nordamerikafonder saldes av. Indexutvecklingen var
forsiktig dar OMXS30 steg med drygt 1 %.

Valutamarknaden visade sma rorelser nar kronan starktes mot dollarn men
forsvagades nagot mot euron. Det kan forklaras av forvantade rantesankningar
fran Federal Reserve i USA vilket pressade dollarn, samtidigt som ECB och
Sveriges riksbank signalerade att de tanker behalla rantorna stabila, vilket
gynnar euron och kronan.

Inflationen i Sverige foll markant under november och den preliminara
statistiken fran Statistiska centralbyran (SCB) visar att KPI tappade till 0,3
procent jamfort med oktober, och att CPIF landade pa 2,3 procent.
Karninflationen (CPIF exklusive energi) gick ned till cirka 2,4 procent. Det ar en
tydlig dampning, vilket ger utrymme for 6kad kdpkraft om loner halls stabila.

Arbetsmarknaden visade dock svagare tendenser. Enligt officiell statistik
uppgick arbetsldosheten till 8,9 procent for oktober, vilket ar hogre an tidigare.
Det tyder pa att den ekonomiska avmattningen paverkar sysselsattningen.

Nar det galler ravaror var rorelserna relativt begransade i november. Vissa sakra
tillgangar fick dkat intresse i oroliga marknadslagen, samtidigt som energipriser
och industrimaterial var stabila, ndgot som bidrog till att inflationsdampningen
holl i sig.

November 2025 var en manad da inflationstrycket sjonk markant, kronan
starktes nagot, och bérsen i Sverige sag en blygsam uppgang, men
arbetslosheten forblev hog och osakerheten pa globala marknader, sarskilt inom
teknik och ravaror, haller kvar en viss forsiktighet bland investerare.
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November inleddes med breda
nedgangar pa borserna, framfor allt till
foljd av vaxande oro for att den snabba
uppgangen inom Al-sektorn skulle vara
borjan pa en bubbla. Stamningslaget
forandrades dock markant nar
chiptillverkaren Nvidia levererade en
mycket stark kvartalsrapport i mitten av
manaden. Den ddmpade, om inte helt
eliminerade farhagorna om en nara
forestaende Al-bubbla och gav borserna
en tydlig skjuts uppat.

Trots att rapporten starkte sentimentet
visar statistik fran svenska banker att
Nvidia anda var en av de mest salda
aktierna under november. Precis som
foregdende manad fortsatte svenska
privatinvesterare att rotera kapital fran
Al-relaterade techbolag mot mer
defensiva sektorer. Forsvarsbolaget SAAB
tillnorde aterigen de mest kdpta aktierna,
vilket signalerar en fortsatt vilja att soka
stabilitet i ett osakert marknadslage.
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Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.

4



FINANCE GROUP

; o
F—

i 1
]

[ Borsen_

., 7_‘-%‘ 2 ’;J(, }:f i
il ==

Modnstret syntes aven i fondhandeln.
Sverigefonder var bland de mest
nettokdpta under manaden, medan
Nordamerikafonder saldes av i hogre
utstrackning. Enligt Avanza beror detta
pa att hemmamarknaden ofta upplevs
som tryggare nar investerare uppfattar
att det blaser kallare pa de globala
marknaderna.

Bland vara tre huvudindex blev
rorelserna sma, dar OMXS30
utvecklades starkast med en uppgang
pa drygt 1 procent.
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ECB och Riksbanken signalerar daremot
att deras styrrantor kommer att ligga
kvar pa nuvarande nivaer under en
langre period. Mer uthalligt héga rantor
tenderar att starka valutan, vilket kan
forklara bade eurons uppgang och
kronans stabilitet i relation till andra
valutor.

Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.
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Under november fortsatte utvecklingen pa
ravarumarknaden att vara relativt lugn, i
takt med att den globala prisbilden
stabiliserades och inflationstrycket
dampades betydligt jamfort med
foregaende ar. Guldpriset steg svagt under
manaden. Uppgangen drevs fortfarande
av kvarvarande osakerhet i
varldsekonomin, men effekten blev mer
begransad an tidigare under hosten. Detta
hanger samman med den mer dampade
inflationen och en nagot starkare krona
mot dollarn, vilket gjorde att guldpriset
utvecklades i en mildare positiv trend
snarare an en kraftig uppgang.

Silverpriset rérde sig ocksa uppat men i ett
lugnare tempo an guldet. Den industriella
efterfragan visade fortsatta tecken pa
avmattning, vilket begransade
prisuppgangen. Detta ligger i linje med de
svagare varupriser och prisplaner som
rapporterades under november, dar flera
sektorer pekade mot ett mer aterhallsamt
prislage for konsumtionsvaror och
insatsvaror, vilket lyfts fram i makrodata
for manaden
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Graferna ar inhamtade fran Dagens Industri .se.
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Oljepriset (Brent) utvecklades dverlag
sidledes och sjonk marginellt mot slutet
av manaden. Marknaden praglades av en
starkare dollar och fortsatt hégt utbud
fran OPEC-landerna, samtidigt som den
globala efterfragan forblev svagare an
tidigare prognoser. Kombinationen av Olja (Brent)
stabila futurespriser och en forstarkt

krona innebar att oljepriset holls tillbaka,

och prisrérelserna forblev sma.

Brentolja

62 '22 USD/FAT

Graferna ar inhamtade fran Dagens Industri.se.
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Inflationen fortsatte att dampas under
november. Lagre prisbkningar pa energi

an forra aret gav tydliga baseffekter, vilket

pressade ned arstakten ytterligare.
Elpriserna steg betydligt mindre an i
november i fjol, vilket ar
huvudforklaringen till den lagre
inflationen.

Aven varupriserna utvecklades stabilt
vilket kan det bero pa att KPI-matningen
sker fore Black Friday, och arets
kampanjer darfor inte paverkar utfallet i
storre utstrackning.

Den underliggande inflationen har ocksa
borjat sjunka igen efter oktober manads
uppgang. Prognoserna pekar pa att
inflationen fortsatter nedat under 2026,
vilket gor att Riksbanken kan fortsatta
halla en avvaktande linje utan nya
rantehdjningar.

Vad ar snabb-inflation?
Snabb-inflation ar en tidig
uppskattning av inflationssiffran
som publiceras 5 arbetsdagar innan
den ordinarie KPI mattet slapps.
Snabb-inflation bygger pa
preliminara data som sedan
granskas for att slappa den ordinarie
siffran.

November 2025
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Arbetsmarknaden ror sig i motsatt riktning

jamfort med inflationen. Arbetsldsheten har

6kat jamfort med samma period forra dret,  Arbetsioshet per minad, 1574 &
och bade total och langtidsarbetsloshet

ligger hogre an i oktober 2024. Det visar att i
konjunkturavmattningen nu tydligare slar el
mot sysselsattningen.

Andelen arbetslosa ar sarskilt hog bland

unga. Ungdomsarbetslosheten mater hur

stor andel av arbetskraften 15-24 ar som ar Ll PR ok
arbetslos, och den andelen ar hogre an

arbetslosheten i befolkningen totalt. Ungdomsarbetslshet per manad

35 | Procentavarbetskraften, 15-24 4

Statistiken som tas upp har raknar med att

Arbetskraften bestar av personer som

antingen arbetar eller aktivt séker jobb.

Manga unga studerar pa heltid och raknas /’/

da inte alls in i arbetskraften. Daremot

raknas heltidsstuderande som arbetsldsa
om de soker jobb, kan och vill ta ett arbete 5% 196%

inom kort. o

Den hogre ungdomsarbetslosheten speglar
samma konjunkturavmattning som den
ovriga arbetslosheten i landet, men drabbar
unga snabbare eftersom de oftare har
tidsbegransade jobb, kortare erfarenhet
och svagare forankring pa
arbetsmarknaden
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Grafen ar inhamtad fran ekonomifakta.se
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Framtid

Den globala ekonomin ser ut att ga in i en period med nagot lugnare
utveckling efter flera ar av hog inflation och kraftiga rantehdjningar. Flera
storre ekonomier visar nu tydliga tecken pa att prisdkningarna fortsatter att
mattas av, samtidigt som centralbankerna narmar sig slutet pa sina
atstramningar. | Sverige foljer inflationsutvecklingen samma monster
prisdkningarna sjunker gradvis och den reala kdpkraften vantas starkas
under 2026. Detta kan bidra till att bade konsumtion och investeringar
forbattras framover.

Arbetsmarknaden ar fortsatt svag, med en hogre arbetsloshet an for ett ar
sedan, men beddmningen framat ar forsiktigt positiv. | takt med att
inflationen faller och efterfragan i ekonomin stabiliseras vantas féretagens
rekryteringsvilja langsamt atervanda. Aterhamtningen kommer dock
sannolikt att ske stegvis snarare an snabbt.

P3a langre sikt paverkas svensk ekonomi av flera strukturella forandringar:
digitalisering, teknisk utveckling och klimatomstallningen fortsatter att vara
centrala drivkrafter for tillvaxt och produktivitet. Samtidigt kvarstar risker
kopplade till geopolitisk oro och en osaker varldshandel, vilket kan dampa
den globala dynamiken. Trots detta ar helhetsbilden att ekonomin rér sig
mot en mer stabil fas, dar tillvaxten okar i dangsam men stadig takt.

Vi hors i Januari! God Jul
/ Josefin Nilsson & William
Ostréom

Viktiga datum i framover:
18 December: Rantebesked ECB
18 December: Rantebesked
Sverige
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