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Marknadsoversikt

Rantesankningar, Al-investeringar och robusta
bankmarginaler formar marknadsutvecklingen infor
hosten.

Riksbanken har beslutat att sanka styrrantan till 1,75 procent i syfte att stimulera
den inhemska ekonomin och i viss man harmonisera den penningpolitiska
inriktningen med Federal Reserve (FED), som nyligen genomférde en sankning
av sin styrranta med 0,25 procentenheter.

Den svenska arbetsmarknaden uppvisar samtidigt tecken pa inbromsning, med
en stigande arbetsléshet som bidrar till en ddmpad aktivitetsniva under
september manad. | linje med Riksbankens beslut forvantas de rorliga
boldnerantorna justeras ned, vilket kan ge visst stéd till hushallens konsumtion
och bostadsmarknaden.

Den Europeiska centralbanken (ECB) forvantas bibehalla sin styrranta pa 2,00
procent under den kommande perioden, i syfte att uppratthalla stabilitet inom
euroomradet och motverka 6verdrivna marknadsroérelser.

Den expansiva penningpolitik som nu praglar flera storre ekonomier, |
kombination med FED:s senaste rantesankning, har resulterat i ett dkat intresse
for aktier och reala tillgangar. Sarskilt har investeringar inom teknologi- och
forsvarssektorerna ékat markant, drivet av den snabba utvecklingen inom
artificiell intelligens (Al) samt de geopolitiska spanningar som rader globalt.

Investerarsentimentet ar éverlag positivt, vilket har bidragit till stigande nivaer i
breda aktieindex och en férnyad riskaptit pa kapitalmarknaderna. De svenska
storbankerna redovisar fortsatt starka resultat med god [6nsamhet och
tillfredsstallande marginaler i forhallande till gallande kapital- och likviditetskrav.
Dessa finansiella buffertar beddms ge bankerna god formaga att uppratthalla
kreditforsorjningen till realekonomin, aven vid en eventuell forsamring av det
makroekonomiska laget.
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De boérsindex vi har valt att bevaka ar
svenska OMXS30, amerikanska S&P 500
samt europeiska Euro Stoxx 50. Dessa
aktiemarknader uppvisade en overlag
positiv utveckling under september. Det
svenska OMXS30-indexet steg med 1,41
procent, drivet av en stabil rapportperiod
och forbattrad riskaptit pd marknaden. |
USA 6kade S&P 500 med 3,53 procent,
dar teknologisektorn fortsatte att bidra
starkt till uppgangen. Det europeiska
Euro Stoxx 50-indexet avancerade med
2,80 procent, stodd av lagre
ranteférvantningar och en mer
optimistisk syn pa den ekonomiska
aterhamtningen i euroomradet.
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Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.
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Den amerikanska dollarn forsvagades

under september, | takt med att
marknaden borjade prisa in kommande

rantesankningar fran Federal Reserve
Svagare arbetsmarknadsdata samt oro
kring de pagaende
budgetforhandlingarna i USA bidrog till
en minskad efterfragan pa dollarn som

"safe haven”-valuta. Samtidigt
forsvagades den svenska kronan nagot
mot euron, dar EUR/SEK steg med cirka

0,48 procent under manaden
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Inflationstakten i Sverige fortsatte att
sjunka under september och landade pa
3,1 procent enligt KPIF ett matt som
bortser fran rantans effekter. Det ar en
liten nedgang fran augustis siffra pa 3,2
procent, men den var anda nagot storre
an vad marknaden hade férvantat sig.
Resultatet ligger samtidigt i linje med
Riksbankens prognos om att
prisdkningarna gradvis ska minska.

Att inflationen fortsatter att falla ses som
ett tecken pa att Riksbankens beslut att
sanka styrrantan i september, fran 2,0 till
1,75 procent, var ratt vag att ga. Det tyder
ocksa pa att oron fér en langvarig
lagkonjunktur vager tyngre an risken for
att inflationen ska ta fart igen.

Riksbankens langsiktiga mal ar att KPIF-
inflationen ska ligga pa 2 procent per ar.
Aven om inflationen fortfarande ligger
nagot over malet pekar utvecklingen i
september pa att prisdkningarna ror sig i
ratt riktning. Den mer detaljerade
statistiken &ver prisutvecklingen
kommer att publiceras av SCB
(Statistiska centralbyran) den 15 oktober.
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Avser inflationen matt med fast bostadsranta,
KPIF

Sa mats inflationen:

Inflationen mMats framst med tva matt:
KPIl och KPIF. KPI (konsumentprisindex)
visar den genomsnittliga
prisutvecklingen for de varor och tjanster
som hushallen konsumerar. KPIF ar ett
kompletterande matt dar effekten av
forandrade bolanerantor tas bort, och det
ar detta matt Riksbanken anvander for
att styra penningpolitiken.

Grafen ar inhamtad fran ekonomifakta.se
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Framtid

Den globala ekonomin vantas ga mot en
lugnare och mer stabil period efter flera ar
med hog inflation och hdga rantor.

| Sverige ser utvecklingen liknande ut.

Inflationstakten minskar, hushallens Viktiga datum i framover:
kopkraft forbattras och investeringarna
vantas 6ka nar rantorna ligger kvar pa 29 Oktober: Rantebesked FED

30 Oktober: Rantebesked ECB

lagre nivaer. Arbetsmarknaden kan
5 November: Rantebesked Sverige

fortfarande vara svag ett tag, men den
forvantas starkas i takt med att === Lessiesssssssssssssssssssssssssssanses
efterfragan i ekonomin okar.

P3 langre sikt paverkas ekonomin av stora

forandringar som digitalisering, ny teknik

och klimatomstallningen. Det finns

fortfarande risker, till exempel geopolitiska

konflikter och osakerhet i varldshandeln,

men helhetsbilden ar att ekonomin

gradvis stabiliseras och vaxer i ldangsam

takt.

Vi hors i November!
/ Josefin Nilsson & William
Ostréom




