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Marknadsoversikt

Skiftat fokus pa var marknad

November manad startade med Riksbankens beslut om att halla styrrantan pa
1,75 %. Kort darefter publicerade SCB snabbstatistiken for oktober, som visade att
inflationen enligt KPIF-indikatorn steg med 3,1 % i arstakt. Diskussionerna om
huruvida Riksbanken har agerat for snabbt eller om det nu ar dags for en
rantehojning har intensifierats. Centralbanken star nu infér en svar balansgang
mellan att agera i tid och att 1dta marknaden stabilisera sig sjalv, en situation
som kraver bade tdlamod och precision.

P34 borsen har nya rekordnivaer natts, men utvecklingen har inte varit utan
orosmoln. Flera analytiker pekar pa att den snabba uppgangen inom teknik-
och Al-relaterade aktier kan ha skapat en overhettad marknad, vilket bidrar till
en Okad forsiktighet bland investerare. Marknaden fortsatter praglas av
volatilitet och nervositet, delvis som en foljd av de ekonomiska chocker och
handelskonflikter som praglat de senaste aren. Fragan ar om investerare har
bdrjat vanja sig vid en omvarld fylld av kriser och politiska spanningar eller om
den underliggande osakerheten fortfarande riskerar att utlosa plotsliga
svangningar. Trots detta visade borserna styrka under oktober.

Internationellt ar bilden blandad. | USA valde FED att sanka styrrantan med 0,25
procentenheter, fran 4 % till 3,75 %, vilket ligger i linje med tidigare signaler om
en mer expansiv penningpolitik. Detta star i kontrast till Riksbankens mer
forsiktiga strategi, dar den svenska centralbanken féorsdker balansera mellan att
dampa inflationen och inte stéra den ekonomiska aterhamtningen. Skillnader i
centralbankernas agerande paverkar valutamarknader och kan bidra till
svangningar i valutor.
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Under oktober manad har OMXS30 statt
sig starkt jamfort med manga globala
borser, vilket delvis forklaras av okat
fortroende for den svenska ekonomins
utveckling. Data fran Avanza visar att
forsvarsfonder gér comeback efter tva
manaders nettosalj, da investeringar i
forsvar fortsatter globalt, sarskilt i Europa,
vilket skapar intresse for sektorns
potentiella uppgangar.

Teknikaktier som Nvidia, Tesla och AMC
har salts av efter tidigare kraftiga
kursuppgangar. Dar indikatorer i borjan
av november antyder att investerare
agerar mer oroligt pa marknaden.
Fokuset har flyttats gradvis fran handels-
och tullfragor till osdkerheten kring ny
teknologi och dess framtid pa
marknaden.

Sammanfattningsvis praglas oktober
manads borsrorelser av en balans mellan
optimism for svenska bolag och
forsiktighet kring tekniksektorn, vilket
ger en volatil men anda positiv
marknadsbild.
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Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.
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Under oktober manad starktes kronan \ A
mot euron medan den férsvagades [
marginellt mot dollarn. Denna utveckling /
speglar bade globala och lokala faktorer
som paverkar valutamarknaden. Enligt / /V\ /=
Handelsbanken forvantas den svenska Ve Wy Trm——— \‘\__A, /
kronan starkas mot bade euron och = —
dollarn under det kommande 3ret. USD/SEK

Kronan gynnas av Sveriges starka

ekonomiska fundament, inklusive stabila

offentliga finanser och positiva

tillvaxtutsikter, aven i ett mer osakert ! A

globalt marknadsklimat. f\/ \

7 10.9750

11.0750

En bidragande faktor ar att nar dollarn

tappar sin roll som saker hamn, framstar \/
kronan som ett attraktivt alternativ. En = -
undersokning fran SEB visar att

marknaden forvantar sig en starkare EUR/SEK

krona mot bade dollarn och euron

framover, vilket tyder pa att investerare

har fortsatt fortroende for Sveriges valuta.

Sammanfattningsvis signalerar oktober
manads rorelser att kronan ar i en relativt
stark position, och prognoserna pekar
mot fortsatt styrka, sarskilt om den
globala osakerheten goér investerare mer
forsiktiga med andra valutor.

Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.
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Under oktober manad var rérelserna pa /\/ \
ravarumarknaden mer dampade jamfort e \\\
med september. Guldpriset steg med / V \ B
omkring 3 procent, drivet av fortsatt /\/ T
osakerhet kring den globala . |
konjunkturen och svagare amerikanska 5 ’ : |
makroindikatorer ékade efterfrdgan pa Guld
sakra tillgangar under manaden. Men
inte lika kraftigt som september manad.  commsscsrs
Silverpriset 6kade med cirka 1,5 procent, i / |
linje med guldet men i en lagre takt, da /r// /
den industriella efterfragan visade ] Vo
o . N\ /
tecken pa avmattning. \ //N \_/ - \
: ; > m
Oljepriset (Brent) sjonk marginellt, med h—
omkring 0,4 procent, till foljd av en Silver
starkare dollar och signaler om fortsatt A —
hoégt utbud frdn OPEC-landerna. AN [ e
Marknaden praglades under manadenav / \Vaul

svagt riskaptit och blandade signaler
kring den globala tillvaxten, vilket bidrog
till sma prisrorelser dverlag. \
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Graferna ar inhamtade fran Yahoo Finance.
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Inflationstakten i Sverige har fortsatt att
avta under oktober och landade
preliminart pa omkring 3,1 procent. Detta
ar i niva med septembersiffran och
darmed ett tecken pa att prisbkningarna
borjar stabiliseras. Exakta siffror om
inflationsmattet kommer att slappas pa
SCB den 15 november.

Resultatet ligger i linje med Riksbankens
prognos om att inflationen gradvis ska
minska. Att inflationen fortfarande
dverstiger malet pa 2 procent innebar att
Riksbanken maste agera med
forsiktighet och undvika att latta pa
penningpolitiken for tidigt.

Kort om Arbetsloshet:

Arbetslosheten for oktober 2025 har dkat
med ca 4000 personer om man jamfor
med oktober 2024. Aven
langtidsarbetslosheten har 6kat i oktober
om man jamfér med samma manad
forgaende ar.
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31% 0.9 %
SSSSSSSSS Snabb-KPI

Arbetsléshet per manad, 15-74 ar

1 Andel av arbatskrafton

6,0 %
mmmmm Pracent, wend Procent, sisongsiusterat

Vad ar snabb-inflation? Snabb-
inflation ar en tidig uppskattning av
inflationssiffran som publiceras 5
arbetsdagar innan den ordinarie KPI
mattet slapps. Snabb-inflation
bygger pa preliminara data som
sedan granskas for att slappa den
ordinarie siffran.

Grafen ar inhamtad fran ekonomifakta.se
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Framtid

Den globala ekonomin vantas ga mot en lugnare och mer stabil period efter
flera ar med hog inflation och hdga rantor. | Sverige ser utvecklingen
liknande ut och inflationstakten ligger kvar pa relativt hég niva men kan
borja att sjunka i takt med att den reala képkraft for hushallen vantas
successivt forbattras. Investeringsviljan kan ta fart i takt med att rantorna
sanks eller atminstone ligger kvar pa mer moderata nivaer.

Arbetsmarknaden ar fortfarande svag och tillvaxten dampad, men
beddmningen ar att den gradvis starks allt eftersom efterfragan i ekonomin
dkar och foretagen vagar rekrytera igen.

Pa langre sikt paverkas svensk ekonomi av stora strukturella forandringar i
digitalisering, teknisk utveckling och klimatomstalliningen som ar en viktig
drivkraft. Samtidigt kvarstar risker i de geopolitiska konflikter runt om i
varden samt osakerhet i varldshandeln som utgdr hammande effekter.
Helhetsbilden ar anda att ekonomin gradyvis stabiliseras och vaxer i langsam
men stadig takt.

Viktiga datum i framover:
10 December : Rantebesked FED

Vi hors i December! 18 December Rantebesked ECB
/ Josefin Nilsson & William 18 Decemz\i;gzntebesked
Ostrom




